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Z DB R 3, 481 948, 970. 1 3, 476, 555 20 9. 07TE+07
B RS f) & 1, 741 125, 458. 6 408, 066. 7 0 1. 03E+07
W BGR A RL S %m 3, 481 3,299, 604 6,593, 019 31, 309 2. 13E+08
AN TIL—) 3, 482 0.22 0.42 0 1
NOEE 3, 482 1, 068. 98 2,072. 27 1. 34 22,083. 01

HOEALTFH (TEALOV—IV) BRO TAOEE] 2kR<)

UNEF:i =94




K4 HERBR ([EANOWRBE OH)

D 2) 3) 4)
5 B EERSS AT -0. 224™ -0. 227 -0. 121" -0. 119"
(-3.213) (-3.263) (-2. 526) (-2.493)
2 3RIH 0.0144™ 0.0145™ 0.00824™ 0.00819™
(3. 485) (3.537) (2. 583) (2.578)
faft<e - FH RS -0. 176 -0. 204 -0. 656 -0. 662"
(-0. 850) (-0. 996) (-8. 146) (-8. 245)
2 3RIH 0.0204" 0.0213" 0.0430™ 0. 0430™
(2.280) (2. 399) (13.2D (13.29)
T DMBAFRAZ AT 5 -0. 553™ -0. 547" -0. 312" -0. 314™
(=3.817) (-3.870) (=3.726) (=3.758)
2 3RIH 0. 0280 0. 0276 0.0173" 0.0173™
(4. 089) (4. 109) (4. 609) (4. 623)
5 AR A & 0. 0247 0. 0243
(1. 210) (1. 190)
BB SRS 0.0913" 0.110™ 0.0631" 0. 0673
(2. 645) (3.037) (2.782) (2. 829)
FEANL TN —IVF 2 — 0. 963 -0. 0801
(1. 164) (-0.157)
He X)L — )V £EIA -0. 0573 0.0127
(-1. 003) (0. 364)
NEF. i3 0. 0441° -0. 0466™ -0. 0321" -0. 0336™
(-1.917) (-2.032) (-2. 352) (-2. 464)
20214F S X — 0.297" 0. 289™
(3. 419) (3. 334)
Ellan 14. 98™ 14. 89™ 16. 05™ 16. 05™
(12. 80) (12.78) (20.57) (20. 60)
DILIESE-o 1,478 1,478 3, 123 3, 123
TRIE PRI 0.570 0. 572 0. 657 0. 658

Robust t-statistics in parentheses

™ p<0.0l. " p<0.05 " p<0.1



K5 HEHR (2WHETH)

D 2) 3) 1)
15 B A i R 2 A 4 -0. 0461* -0. 0462™ -0. 0469* -0. 0471™
(-3. 456) (-3.379) (-5. 188) (-5. 147)
2 FIH 0.00307™ 0. 00308™ 0.00296™ 0. 00297
(3. 427) (3. 366) (4. 820) (4. 783)
M4 - TE KBRS -0. 229" -0. 232" -0. 313" -0. 314
(-3. 857) (-3.713) (-10. 66) (-10. 54)
2 FIH 0. 00992 0.0100* 0.0132" 0.0132*
(3. 630) (3.534) (11. 06) (11.07)
Z DB REZ 4 -0. 0160 -0. 0141 -0. 0742" -0. 0745"
(-0. 224) (-0. 192) (-2. 385) (-2. 398)
2 FeIH 8. 28e-05 -1.93e-05 0.00278* 0. 00279’
(0. 0231) (-0. 00522) (1. 741) (1. 740)
G B RS ] 4 -0. 000995 -0. 000931
(-0. 215) (-0. 204)
B BRI % 0.0227 0. 0248 0. 00796 0.00910
(0. 846) (0. 846) (0. 721) 0. 757)
FEANL T —ILH 2 — 0.0513 0. 0555
(0. 369) (0. 690)
Hedr X)L — )L 2718 -0. 00208 -0. 00339
(-0. 229) (-0. 606)
UN=F:;:3 -0. 00435 -0. 00458 -0. 00623" -0. 00627*
(-1.009) (-1. 006) (-2. 357) (-2. 280)
20214EE 4 3 — 0. 0520 0.0513"
(3.796) (3. 859)
2llan 19. 36 19. 35 20. 38™ 20. 37
(34. 86) (34.13) (77.01) (76. 65)
BILIESE: 1,741 1, 741 3, 480 3, 480
RTEREL 0. 026 0.027 0.117 0.117

Robust t-statistics in parentheses

™ p<0.0l. " p<0.05 " p<0.1
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K6 HEHR EILZEKR<:

[ EANDIERE] DH)

D 2) 3) 1)
15 B A i R 2 A 4 -0. 121 -0. 118 -0. 112* -0. 108"
(-1.070) (-1.07D) (-1.767) (-1.721)
2 FIH 0.0102 0.0101" 0. 00892* 0.00877"
(1. 634) (1. 648) (2.210) (2. 191
M4 - TE B -0. 306 -0. 330 -0. 603" -0. 605
(-1.099) (-1. 185) (-5. 395) (-5. 425)
2 FIH 0.0277* 0. 0285* 0.0461™ 0. 0460
(2. 314) (2. 376) (10. 92) (10. 96)
Z DB REZ 4 -0. 619" -0. 608" -0. 00362 -0. 00688
(-2. 755) (-2.733) (-0. 0441) (-0. 0843)
2 FeIH 0. 0307" 0.0301* 0.00151 0.00158
(3.022) (2. 980) (0. 411) (0. 431)
G B RS ] 4 0. 0260 0. 0272
(0. 959) (1. 004)
B BRI % 0. 0668 0. 0692 0.0548" 0. 0544*
(1. 344) (1. 287) (2.337) (2. 157)
FEANL T —IL Y 2 — -0. 594 -0. 427
(-0. 591) (-0. 845)
Hedr X)L — )L Z 718 0. 0523 0.0361
(0. 758) (1. 046)
UN=F:;:3 -0. 0668 -0. 0693% -0. 0340" -0. 0354"
(-2.308) (-2. 412) (-2.332) (-2.437)
20214EE 4 3 — 0. 329" 0. 324"
(3.162) (3.108)
2llan 15. 19 15. 26 12. 99 13. 03"
(9. 724) 9. 752) (14. 3D (14. 40)
BILIESE: 1,248 1,248 2, 892 2, 892
RTEREL 0.511 0.513 0.717 0.718

Robust t-statistics in parentheses

™ p<0.01, " p<0.05,

" p<0.1



R7T WMEHER BEiLLZEk<  £WHETFD
D 2) 3) 1)
15 B A i R 2 A 4 -0. 0296 -0. 0295% -0. 0359* -0. 0363™
(-2.312) (-2.253) (-4.221) (-4. 229)
2 FIH 0.00227* 0. 00227 0.00237™ 0. 00239
(2. 664) (2. 611 (4. 216) (4. 208)
M4 - TE KBRS -0. 185" -0. 188" -0. 316" -0. 316"
(-3.208) (-3.094) (-10. 94) (-10. 81)
2 FIH 0.00804™ 0.00814™ 0.0134™ 0.0134*
(2.911) (2. 839) (11.12) (11.12)
Z DB RE 4 0.0180 0.0198 -0. 0256 -0. 0258
(0. 273) (0. 292) (-0. 906) (-0.918)
2 FeIH -0. 00146 -0. 00156 0. 000448 0. 000457
(-0. 441) (0. 455) 0. 304) (0. 310)
G B RS ] 4 -0. 00104 -0. 000975
(-0. 238) (-0. 226)
B R I % 0.0131 0. 0145 0.00309 0.00413
0.772) 0. 774) (0. 418) (0. 508)
FEANL T —IV Y 2 — 0. 0159 0. 0705
(0. 153) (1. 034)
Hedr X)L — )L AZ 718 0. 000296 -0. 00467
0. 0417) (-0. 976)
N -0. 00240 -0. 00263 -0. 00515 -0. 00515
(-0. 497) (-0.518) (-1.837) (-1.770)
20214EE 4 3 — 0. 0556" 0. 0552
(3.801) (3. 900)
llan 19. 13 19. 12 20. 32" 20. 31"
(48. 15) (47.59) (91. 68) (91. 98)
BILIESE 1, 740 1, 740 3,479 3,479
RTEREL 0.010 0.010 0. 096 0. 097

Robust t-statistics in parentheses

™ p<0.0l. " p<0.05 " p<0.1



